SIRKET SATIN ALIMLARINDA ALICILAR
ICIN BIR RISK YONETIMI ARACI
OLARAK TEMINAT VE TAZMINAT
SIGORTASI

1. Giris

GUunUmuzde sirket satin alma ve birlesme islemleri giderek daha
karmasik hale gelirken, alicilarin bu sureclerde karsilasabilecegdi riskleri
etkili sekilde ydnetmesi blUyUk oénem kazanmistir. Ozellikle islem
sonrasl ortaya cikabilecek beklenmedik yukumluluklerin bertaraf
edilmesi, basarill bir satin alma surecinin en kritik unsurlarindan biridir.

Bu baglamda, satin alma sdzlesmeleri kapsaminda yer alan teminat
(warranty) ve tazminat (indemnity) hukUmleri, alicilar icin énemli bir
koruma mekanizmasi sunar. Ancak, bu hukumler ne kadar dikkatli
hazirlanmis olursa olsun, her zaman tum riskleri bertaraf etmeye yeterli
olmayabilir. iste bu noktada, giderek daha fazla tercih edilen bir arac
olarak Teminat ve Tazminat Sigortasi (W&l Insurance) devreye
girmektedir.

Satin alma ve birlesme islemlerinde uzman ve W&l Sigortasi ézelinde
police sunan bircok sigorta edene danismanlik yapmakta olan bir
danismanlik sirketi olarak teminat ve tazminat hukumlerini ve bunlara
entegre sekilde kullanilan W&I sigortasini ele alan bu bilgi notunun
okuyucuya faydali olmasini diliyoruz.
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2. Teminatlar (Warranties)

Teminatlar, saticinin aliciya karsi verdigi ve hedef sirketin belli bir
tarihteki durumu hakkinda dogrulugunu taahhut ettigi s6zlesmesel
beyanlardir. Bu beyanlar; sirketin finansal yapisi, vergi durumu,
calisan iliskileri, mulkiyet haklari ve devam eden hukuki surecler
gibi konulara dair olabilir.

Teminatlarin temel islevleri:
e Aliclya islemle ilgili makul guvence sunmalk,
e Saticinin bilgi verme yukUumlIulugunu artirmak,
e Potansiyel sorunlarin ifsa surecinde ortaya cikmasini saglamak.

Teminat beyanlari, “ifsa mektubu” adi verilen belgede yapilan
aciklamalarla sinirlanabilir. Satici, belirli riskleri bu belgede acikc¢a
beyan ederek, o konuda sorumluluktan muaf tutulabilir. Alici, ifsa
edilen riskleri dikkate alarak hem sdzlesme muzakeresini hem de
fiyatlandirmayi yeniden degerlendirebilir.

3. Tazminatlar (Indemnities)

Tazminatlar, saticinin belirli ve somut bir riskin gerceklesmesi
halinde alicinin zararini dogrudan ve tam olarak karsilayacagini
taahhut ettigi hukUmlerdir. Bu hukumler, genellikle due diligence
surecinde ortaya cikan veya gerceklesme ihtimali yuksek riskler icin

duzenlenir.
Kriter Teminat (Warranty) Tazminat (Indemnity)
Kapsam GCenel ve genis Belirli ve sinirl

- - — Sadece riski Klestigi
Alicininispat  ihlal, ifsa eksikligi ve zarar oo oos on ETCEKIESHG!

: ispatlanmall
Yaku ispatlanmali B i
Tazminat Sekli Zarara oranl, genellikle Zarar bire bir karsilanir
daha az
Uygulama Sirketin genel durumu Belirli borglar, davalar, vergi
Alani riskleri vb.

www.primetax.com.tr 2



Primetai<

Teminat ve  Tazminatlara Yonelik  Sorumlulugun
S|n|rland|r|ImaS|

Saticilarin genellikle talep ettigi sinirlamalar sunlardir:

e Zamanasimi Suresi: Ornedin, teminat ihlali iddialarinin
sozlesmeden sonra 18 ay icinde ileri sUrulmesi gerekebilir.

e Maksimum Sorumluluk (Cap): Saticinin toplam sorumlulugu,
satis bedelinin belli bir yuzdesiyle sinirlandirilabilir.

e Alt Esik ve Sepet (De Minimis ve Basket): Belirli bir tutarin
altindaki zararlar tazminata konu edilmez veya toplu olarak belli
bir siniri asmadikca talep edilemez.

e Ortak Sorumluluk (Joint and Several Liability): Birden fazla satici

varsa, alici hepsinden birlikte veya ayri ayri sorumluluk talep
edebilir.

5. W&l Sigortasi Nedir ve Nasil Calisir?

Teminat ve Tazminat Sigortasl (Warranty & Indemnity Insurance),
satis sozlesmesinde yer alan teminat ve tazminat hukumlerinden
kaynaklanabilecek zararlarin sigorta sirketi tarafindan
karsilanmasini saglayan bir koruma mekanizmasidir.

e Alici tarafli policelerde, zarar dogmasi halinde alici dogrudan
sigortaclya basvurur. Saticlya rucu hakki yoktur.

e Satici tarafli policelerde, genellikle policeyi satici temin eder
ancak aliciya devreder (“stapled policy”).

e Police, sdzlesmedeki teminat ve tazminat hukumleri ile birebir
uyumlu olmali ve kapsam disi riskler acikca belirtilmelidir.

6. W&I Sigortasinin Alicilara Sagladigi Faydalar

e Dogrudan tazminat hakki: Sigortacidan hizli tazminat tahsili, *© °
dava acma ihtiyacini azaltir. c

e Satici ile iliskinin korunmasi: Saticinin yonetime devam edecegi - -
durumlarda iliskiler zarar gérmez.

e ZayIf ddeme glcUne sahip saticilarda guvence: Ozellikle bireysel
girisimciler veya mali durumu sinirli saticillarda kritik  bir
guvencedir.

e Pazarlik avantaji: Alicinin teklifini daha cazip hale getirir.
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7. W&I Sigortasinin Saticilara Sagladigi Faydalar

e “Temiz cikis” imkani: Satis sonrasinda bor¢c dogma riskini
ortadan kaldirir.

e Fon dagitimi kolaylhigi: Ozellikle ézel sermaye fonlari acisindan
dagitim oéncesi teminat tutari ayirma zorunlulugunu ortadan
kaldirir.

e Satis surecini hizlandirir: Hukuki muzakereleri sadelestirir.

8. Uygulama Sireci ve Dikkat Edilmesi Gereken Hususlar

e Sigorta sirketleri genellikle due diligence tamamlandiktan sonra
devreye girer.

e Police duzenlemesi icin SPA, ifsa mektubu ve due diligence
raporlari gereklidir.

e Policeler genellikle 3-4 milyon USD Uzerindeki islemlerde
ekonomik olarak anlamlidir.

e Prim oraniislem degerinin yaklasik %0,6 — %T'i civarindadir.

e Bilinen ve dngorulen yuksek riskler (transfer fiyatlandirmasi gibi)
genellikle police kapsami disinda birakilir.

9. Sonug ve Oneriler

Sirket satin alma sureclerinde teminat ve tazminat hukudmleri, islem
guvenligi acisindan kritik bir temel olustururken; W&l sigortasi, bu
temelin Uzerine insa edilen guclu bir risk yonetim aracidir. Ancak bu
sigorta, soOzlesme muzakeresinin yerini tutmaz, yalnizca onu
tamamlar. Tum alicilara yonelik olarak onerilerimiz: o .

e Due diligence sureci eksiksiz ve belgeye dayali olarak . .
yurutulmelidir.

e Satin alma sézlesmesi ve ifsa belgeleri sigorta kapsamina uygun
bicimde yapilandirilmalidir.

e Bilinen yuksek riskler icin 6zel tazminat hukumleri ayrica
duzenlenmelidir.

e WA&I sigortasi, surecin basindan itibaren stratejik planlama icine
dahil edilmelidir.

AFkk
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