CALISANLARA HISSE
SENEDI ALMA OPSIYONU
TANINMASI

KUresellesen ve ekonomik kosullarin  hizla degistigi gunumduz
dunyasinda, ozellikle cokuluslu sirketler iyi yetismis, tecrubeli ve degerli
elemanlari kendi bunyesine katmak ve halihazirda calismakta olanlari da
uzun dénem bunyesinde tutabilmek icin cesitli tesvikler yaratma yoluna
gitmektedirler. Ozellikle insan kaynagdinin 6neminin tekrar anlasildidi kriz
donemlerinde sirketler yetismis elemanlarini kaybetmemek icin cesitli
tesvikler iceren elde tutma politikalari olusturmaktadirlar. Bu
politikalardan son donemlerde en sik rastlanani calisanlara hisse senedi
allm opsiyonu (“opsiyon”) taninmasi olup, Ulkemizde de cokuluslu
sirketlerin varliklarini arttirmalari ile bu sirketlerde c¢alisan Turk
vatandaslarinin da bu tesviklerden yararlanmalari sikca gundeme
gelmektedir.

Bu yazimizda calisanlara verilen hisse senedi alim opsiyonu’nun ne
olduguna ve vergi mevzuatinda bu konuya iliskin &6zel bir duzenleme
bulunmamasi sebebiyle elde edilen kazanclarin, elde eden Turkiye'de
mukim gercek kisiler acisindan nasil vergilendirilmesi gerektigi
hususlarina yer verilmistir.
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HISSE SENEDI ALIM OPSIYONU NEDIR?

Calisanlarin sirkete kazandirilmasi ya da sirkete bagliliklarinin
arttirllmasl amaciyla hisse senedi alim opsiyonu planlar (“plan”)
cercevesinde calisanlara hisse senedi alim opsiyonu taninmaktadir.
S6z konusu opsiyon; sirkete ait hisse senetlerinin belli bir sayida,
belli bir fiyattan ileriki bir tarihte calisan tarafindan satin alinmasina
hak verilmesi olarak o6zetlenebilir. Opsiyon, icinde bulunulan
grubun ana sirketine veya calisilan sirkete ait hisse senetleri icin
taninmaktadir. S0z konusu opsiyonun tanindigr planlarda
calisanlarin bu hakki kullanarak hisse senedi alabilmeleri icin asgari
belli bir surenin gecmesi ve bu sure boyunca grup sirketleri
bunyesinde calismalari gerekmektedir.

Ongoérulen sidre sonunda kendisine hisse senedi alim opsiyonu
taninan calisan, hisse senetlerini bu plana dahil oldugu gun
belirlenen fiyat ve sartlar dahilinde satin alabilmekte ve bu hisse
senetlerini daha sonraki bir tarihte daha yuksek degerlerden
satarak hisse bedelinde meydana gelecek artis kadar gelir elde
etmektedir.

S6z konusu haktan yararlanacak calisanlar tarafindan plana dahil
olduklari  gun  kendilerine taninan opsiyonun  sartlarinin
bilinebilmesi icin Opsiyon Anlasmasi (“anlasma”) duzenlenmektedir.
Bu anlasmalarda, personel profiline, hisse adedine, opsiyon taninan
hisse senetlerinin bedelli mi bedelsiz mi verilecedine, bedelli
verilecek ise hisse alim fiyatina, elde edinim kosullarina ve diger ilgili
duzenlemelere yer verilmektedir.

S6zUu edilen planlarin uygulamaya konmasi ve yurutulmesi icin
belirli bir maliyete katlanilmasi gerekmekte olup, bu maliyetin
tamaminin grubun ana sirketi tarafindan mi yoksa calisilan sirketce
mi karsilanacagl plandan plana farklihlk gostermekte ancak
yazimizin ileriki bolumlerinde aciklanacagl Uzere vergilendirme
acisindan 6nem arz etmektedir.

www.primetax.com.tr 2



Primetai<

HISSE SENEDI ALIM OPSIYONU NEDIR?

Calisanlarin sirkete kazandirilmasi ya da sirkete bagliliklarinin
arttirllmasl amaciyla hisse senedi alim opsiyonu planlar (“plan”)
cercevesinde calisanlara hisse senedi alim opsiyonu taninmaktadir.
S6z konusu opsiyon; sirkete ait hisse senetlerinin belli bir sayida,
belli bir fiyattan ileriki bir tarihte calisan tarafindan satin alinmasina
hak verilmesi olarak o6zetlenebilir. Opsiyon, icinde bulunulan
grubun ana sirketine veya calisilan sirkete ait hisse senetleri icin
taninmaktadir. S0z konusu opsiyonun tanindigr planlarda
calisanlarin bu hakki kullanarak hisse senedi alabilmeleri icin asgari
belli bir surenin gecmesi ve bu sure boyunca grup sirketleri
bunyesinde calismalari gerekmektedir.

Ongoérulen sidre sonunda kendisine hisse senedi alim opsiyonu
taninan calisan, hisse senetlerini bu plana dahil oldugu gun
belirlenen fiyat ve sartlar dahilinde satin alabilmekte ve bu hisse
senetlerini daha sonraki bir tarihte daha yuksek degerlerden
satarak hisse bedelinde meydana gelecek artis kadar gelir elde
etmektedir.

S6z konusu haktan yararlanacak calisanlar tarafindan plana dahil
olduklari  gun  kendilerine taninan opsiyonun  sartlarinin
bilinebilmesi icin Opsiyon Anlasmasi (“anlasma”) duzenlenmektedir.
Bu anlasmalarda, personel profiline, hisse adedine, opsiyon taninan
hisse senetlerinin bedelli mi bedelsiz mi verilecedine, bedelli
verilecek ise hisse alim fiyatina, elde edinim kosullarina ve diger ilgili
duzenlemelere yer verilmektedir.

S6zUu edilen planlarin uygulamaya konmasi ve yurutulmesi icin
belirli bir maliyete katlanilmasi gerekmekte olup, bu maliyetin
tamaminin grubun ana sirketi tarafindan mi yoksa calisilan sirketce
mi karsilanacagl plandan plana farklihlk gostermekte ancak
yazimizin ileriki bolumlerinde aciklanacagl Uzere vergilendirme
acisindan 6nem arz etmektedir.

www.primetax.com.tr 3



Primetai<

Opsiyon planlari cercevesinde vergilemenin dogru yapilabilmesi
icin kimi 6nemli tanimlarin bilinmesinde buyuk fayda vardir. Bu
tanimlardan bazilari soyledir;

Opsiyonun tanindigi tarih (grant date): isverence opsiyonun
calisana tanindigi tarihtir. Bu tarihte, ileride satin alinacak hisse
senedinin fiyati belirlenir.

Bekleme dénemi (vesting period): opsiyonun tanindidi tarihten
opsiyona konu hisse senedinin alim isleminin realize oldugu tarihe
kadar gecen donemdir. Bu sure anlasmalarda belirlenmekte olup
surenin dolmasindan &énce opsiyonun realize edilmesi yani hisse
senetlerinin satin alinmasi mumkun degildir.

Islem giinii (exercise date): Bekleme déneminin sona ermesi ile
calisanin  kendisine taninan opsiyonu realize ettigi ve hisse
senetlerini satin aldigi gundur.

Islem fiyati (exercise price): islem gUnu calisan tarafindan hisse
senetlerinin alinmasinda gecerli olacak beher hisse fiyatidir. Hisse
fiyatl, opsiyonun tanindigi tarihteki piyasa fiyati olabilecegi gibi
daha dusuk ve hatta bedelsiz de olabilir.

islem dénemi (exercise period): Bekleme déneminin sona ermesi
ile calisana opsiyonu realize etme yani hisse senetlerini alma
hakkinin tanindigi tarih ile bu hakkin kullanilabilecegi en son tarih
arasindaki donemdir.
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TURK SIRKETLERI KENDI HISSE SENETLERINE ILISKIN
OPSIYON HAKKI TANIYABILIR MI?

Turk Ticaret Kanunu, sirketlerin kendi hisselerini mulk edinmesine
belirli kisitlamalar dahilinde izin vermektedir. Bu imkan dahilinde
sirketlerin kendi hisse senetlerini iktisap ederek calisanlarina hisse
senedi opsiyon planlari dahilinde verebilmeleri mumkundur.
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VERGI KANUNLARI BAKIMINDAN HISSE SENEDI ALIM
OPSIYON PLANLARI

Yazimizin basinda da belirtildigi uzere halihazirda yururlukte olan
vergi mevzuatinda hisse senedi alim opsiyonu planlari cercevesinde
Turkiye'de yerlesik gercek Kisilerce elde edilecek kazanclarin ne tur
kazan¢ olduguna ve nasil vergilendirilmesi gerektigi konularina
iliskin  6zel hukumler bulunmadigindan bu konulardaki
degerlendirmeler ancak genel hakumler cercevesinde
yapllabilmektedir.

GCenel hukUmlerden yola cikarak yaptigimiz degerlendirmeler
asagidaki gibidir;

Opsiyonun tanindigi  tarihte gelir olusmakta midir,
vergilendirilmesi nasil olacaktir?

Opsiyonun calisana tanindigi tarihte calisan acisindan herhangi bir
hisse senedi iktisabl s6z konusu olmadigindan, calisan tarafindan
vergilendirilecek bir kazan¢ olustugundan so6z edilmesi mUumkun
degildir. Ayrica islem gunu opsiyon hakki taninan hisse senedinin
degerinin, opsiyonun tanindigi tarihteki degerden yuUksek veya
dusuk olup olmayacagl da belli degildir. Bu anlamda, calisan
acisindan opsiyonun taninma tarihinde herhangi bir nakdi veya
ayni kazanimdan, dolayisiyla da vergiye tabi kazanc¢ ya da irattan
bahsetmek mumkun degildir.

Opsiyonun kullanildigi  tarihte gelir olusmakta midir,
vergilendirilmesi nasil olacaktir?

Opsiyonun taninma tarihinde belirlenen fiyat ile opsiyonun
kullanildigl tarihteki hisse senedinin piyasa fiyatinin arasindaki
olumlu farkin (piyasa fiyati-islem fiyati) vergiye tabi olup olmadigi
tartismalidir. Burada onemli olan bu kazancin niteliginin ne
oldugunun tespitidir, ancak bu tespitten sonra vergilendirilip °
vergilendirilmeyecegine karar vermek mumkun olabilecektir.
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Birinci gorus, bu olumlu farkin isverence calisana saglanan menfaat
oldugu ve dolayisiyla Ucret olarak nitelendirilerek vergilendirilmesi
gerektigini sdylemektedir. Nitekim Maliye Bakanlgi'nin bu
konudaki goérusu de bu yonde olup, bu goérust vermis oldugu
muktezalarda da dile getirmektedir.

Ikinci gorus ise piyasa dederine goére indirimli fiyattan hisse senedi
alinmasi aninda kagit Uzerinde olusan ancak henuz realize olmamis
olumlu farkin Gelir Vergisi Kanunu'nda tanimlanan herhangi bir
gelir unsuruna girmemesinden dolayl vergilendirmesinin
yapllamayacagini iddia etmektedir.

Her iki gorus icinde hukuka aykiri veya temelsiz demek mumkun
degildir. Kanaatimizce, her ikisinin de mevzuatta aclk ve &zel
hukum bulunmamasindan dolayr dogru ve vyanlis taraflar
bulunmaktadir. Ancak, isin 6zu itibariyle calisanlara taninan bu
hakkin grup sirketlerinden birinde is akdi ile calisiyor olduklari icin
tanindigl ve UcUncu sahislarin bdyle bir hakka diger bir deyisle
indirimli hisse senedi alma imkanina sahip olmadiklari géz énunde
bulunduruldugunda bu imkandan dogan kazacin Ucret niteliginde
oldugunun kabul edilmesinin olasi bir incelemede elestiriimemek
adina daha dogru bir yaklasim oldugu inancindayiz.

Bu kabul cercevesinde, opsiyonun realize edilmesi sonucu ortaya
cikan olumlu fark (piyasa fiyati-islem fiyati) sayet planin maliyeti
yurtdisindaki ana firma tarafindan karsilaniyor ise yurtdisindan elde
edilen ucret geliri olarak calisan tarafindan beyan edilerek
vergilendirilmelidir. Aradaki farkin calisanin Turkiye'de is akdi ile
bagli oldugu isverence karsilanmasi durumunda ise bu tutarin
Turkiye'deki sirketin bordrosuna konmak suretiyle vergilendirilecegi
muhakkaktir.
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Opsiyonun kullanilmasi suretiyle iktisap edilen hisse senetlerinin
daha sonra elden c¢ikarilmasinda dogacak kazanclarin
vergilendirilmesi nasil olacaktir?

Kendisine taninan opsiyonu kullanmak suretiyle elde ettigi hisse
senetlerini daha ileri bir tarihte elden c¢ikaran calisan acisindan elde
edilen kazanc¢ deger artis kazancidir. Alm satim kazanci, sayet elde
eden acisindan yararlanilacak bir istisna s6z konusu degil ise, beyan
edilmek ve vergilendirilmek durumundadir.

iktisap bedeli, elden cikarilan ay haric olmak Uzere UFE artis
oraninda (Endeksleme yapilabilmesi icin UFE artis oraninin %10
veya Uzerinde olmasi lazimdir) artirilabilir. UFE ile endekslendikten
sonra bulunan alim satim kazanci beyan edilecek ve eger alim
satim zararlari var ise bu tutarlar alim satim kazanclarina mahsup
edilebilecektir.

Yukarida, opsiyonun realize edilmesi sonucu ortaya c¢ikan olumlu
farkin (piyasa fiyati-islem fiyati) ucret geliri olarak
nitelendirilmesinin ve vergilendirilmesinin daha dogru bir yaklasim
olacagl belirtilmisti. Bu sebeple, daha ileriki bir tarihte elden
cikarilan hisse senedinden elde edilen kazancin mukerrer
vergilemeye yol acmamasl acisindan opsiyonun kullanildigi
tarihteki piyasa fiyatinin hisse senedinin satin alma fiyati olarak
dikkate alinmasi gerekmektedir. Dolayisiyla, satis tarihinde olusan
deger artis kazancinin tespitinde satis fiyati ile hisse senedinin satin
alindigi tarihteki piyasa fiyatl arasindaki fark dikkate alinmalidir. Bu
hesaplamanin ozellikle borsada islem gdrmeyen ve piyasa degeri
gunluk ilan edilmeyen hisseler icin cok zor oldugu muhakkaktir.
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OZET VE SONUC

Hisse senedi alma opsiyonu planlari yabanci ulkelerdeki sirketler
tarafindan yetismis insan gucunun kaybedilmemesi icin gelistirilen
tesvik unsurlarinin  en onemlilerinden biri olarak karsimiza
cikmaktadir. Bu yolla sirketler calisanlari ile uzun vadeli birliktelikler
saglamakta ve sirketin uzun vadede basarisint ve karliligini
arttirmayi hedeflemektedirler.

Ulkemizde hem Borclar Kanunu'nda bu tip planlar dahilindeki
edinimlere hem de vergi mevzuatinda elde edilen kazanclara dair
herhangi bir &zel duzenleme bulunmadigindan bu planlarin
Turkiye'deki sirketlerce uygulamaya konmasi siklikla rastlanilan bir
durum degildir. Ancak cokuluslu sirketlerin bir parcasi olarak
Turkiye'de faaliyet gosteren sirketlerin calisanlari ile sinirli kalan bu
uygulama yine mevzuatta 6zel hukumler bulunmamasi sebebiyle
beraberinde bircok soru isaretini de getirmektedir.

Bu planlarin Turk sirketlerince de calisanlarina sunulabilmesi icin
hem Borclar Kanunu'nda hem de vergi mevzuatinda bu planlara
iliskin gerekli 6zel duzenlemelerin yapilmasi gerekmektedir.

AFkokk
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