ANONIM SIRKETIN KENDI
PAYLARINI IKTISAP ETMESI

Hisse Geri Alimi Nedir?

Hisse geri alimi, en basit ifadeyle, bir sirketin piyasada islem goren
kendi hisselerini geri satin almasi islemidir. Sirketlerin finansal
stratejilerinden biri olan hisse geri alimlari, farkli sebeplerle
yapilabilir. Bunlardan bazilari sirketin pay degerini korumak,
istenmeyen ortaklardan kurtulmak, hisse basina kari yukseltmek ve
pay sahiplerine nakit kaynak temin etmek olrak siralanabilir.

Yeni TTK ve Hisse Geri Alimi

01.07.2012 tarihinde yururluge giren yeni Turk Ticaret Kanunu (TTK)
kapsaminda, anonim sirketlere kendi paylarini belli sinirlar
dahilinde iktisap etme imkani getirilmistir. Bu duzenleme ile
yalnizca bedeli ortaklar tarafindan tamamen édenmis paylar iktisap
edilebilir.
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TTK'nin 379. maddesi c¢ercevesinde, bir sirketin iktisap edecegi
kendi paylarinin miktari, esas sermayenin onda birine kadar olabilir.
Diger bir onemli husus ise, bu islem icin genel kurulun yénetim
kurulunu yetkilendirmesi ve bu yetkinin en fazla bes yil sureyle
verilmesidir. Ayrica, iktisap edilecek paylarin bedelleri dusuldukten
sonra kalan sirket net aktifi, esas sermaye ile kanun ve esas
sozlesme uyarinca dagitilimasina izin verilmeyen yedek akcelerin
toplami kadar olmalidir. Son olarak, iktisap edilecek hisselerin
bedellerinin tumu 6édenmis paylar olmasi gerekmektedir.

Yedek Akge Ayirma Yukumlulagua

Yeni TTK'nin 520. maddesi uyarinca, sirketlerin iktisap ettikleri kendi
paylari icin iktisap degerini karsilayan tutarda yedek akce ayirmalari
zorunludur. Bu yedek akceler, ancak paylar devredildiklerinde veya
yok edildiklerinde, iktisap edilen tutari karsilayacak sekilde cozullup
serbestce tasarruf edilebilir,

Net Aktif ve iktisap Kriterleri

TTK'nin  379. maddesinde, iktisap edilecek paylarin bedelleri
dusuldukten sonra, sirketin net aktifinin, en az esas sermaye ile
kanun ve esas sozlesmeye gore dagitilmasina izin verilmeyen yedek
akcelerin toplami kadar olmasi gerektigi belirtilmektedir. Bu
gereklilik su sekilde ifade edilebilir:

Net Aktif — Hisse Allm Bedeli > Sermaye + Bagli Yedekler

www.primetax.com.tr 2



Primetai<

Muhasebe Kayitlari

Sirketin kendi hisselerini iktisap etmesi durumunda ilgili muhasebe
kayitlari su sekilde olacaktir:
___________________________________ e
110 Hisse Senetleri (Sirketin kendine ait paylar)
331 Ortaklara Borglar

___________________________________ e
___________________________________ e
331 Ortaklara Borglar

102 Bankalar
___________________________________ e
___________________________________ e

520- Hisse Senetleri ihrac Primleri
540 Yasal Yedekler

___________________________________ e

Sirketin kendi payini iktisap etmesi satan ortak acisindan deger
artis kazancit midir?

Sirketlerin ortaklarindan iktisap edecegi hisselerin satan ortak
acisindan  “deger artis kazancl” olarak degerlendirilmesi
gerekmektedir.

Gelir Vergisi Kanunu ve Stopaj Dlizenlemeleri

Gelir Vergisi Kanunu'nun 94. maddesinde yapilan duzenlemeyle,
tam mukellef sermaye sirketlerinin kendi paylarini satin almalarr . . .
durumunda, uc¢ farkli durumda stopaj yoluyla vergileme yapilmasi ., . .
ongoérulmuastuar:
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e Sermaye Azaltimi. Satin alinan paylar sermaye azaltilarak itfa
edilirse, alim bedeli ile iptal edilen paylarin itibari degeri
arasindaki fark Uzerinden, sermaye azaltimi karari ticaret siciline
tescil edildigi tarihten itibaren stopaj uygulanir.

e Zararll Elden Cikarma: Satin alinan paylar alim bedelinin altinda
elden cikarilirsa, alim bedeli ile elden cikarma bedeli arasindaki
fark Uzerinden, elden cikarma tarihi itibariyle stopaj uygulanir.

e |ki Yildan Fazla Sureyle Elde Tutma: Satin alinan paylar, satin
alma tarihinden itibaren iki yil icinde elden cikarilmazsa veya
sermaye azaltilarak itfa edilmezse, alim bedeli ile paylarin itibari
degeri arasindaki fark uUzerinden, iki yilin sonunda kar payi
stopajl yapllir.

Cumhurbaskanina Verilen Yetkiler

Cumhurbaskanina, sirketin paylarinin Borsa istanbul'da islem goérip
gérmemesine, islem goéren paylarinin toplam paylar icindeki
oranina, geri alinan paylarin Borsa istanbul'da islem goérup
gérmemesineg, tam mukellef kurumlardan geri alinip alinmamasina
ve sirketin yillik satis hasilati gibi unsurlara bagli olarak, stopaj
oranini sifira kadar indirme veya bir katina kadar artirma yetkisi
verilmistir.

07.07.2023 Tarihli Duzenleme

07.07.2023 tarihinde yayimlanan 7343 saylll Cumhurbaskani Karari
ile, paylari Borsa istanbul'da islem gdéren tam mukellef sermaye
sirketlerinin, iktisap ettikleri kendi paylarina iliskin dagitilmis kar
payl sayllan tutarlar Uzerinden %0 stopaj uygulamasi devam
etmistir. Diger sirketlerin  kendi paylarini iktisap etmeleri
durumunda ise, %15 oraninda stopaj uygulanmasi gerektigi
belirtilmistir. Bu duzenleme, 07.07.2023 sonrasinda gecerli olup,
daha énceki islemler icin %0 stopaj orani gecerliligini korumaktadir.
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Ozet

Yeni Turk Ticaret Kanunu kapsaminda, anonim sirketlere kendi
paylarini belli sinirlar dahilinde iktisap etme imkani getirilmistir.

Gelir Vergisi Kanunu'nun 94. maddesine goére, kendi paylarini
iktisap eden sirket, stopaj yukumlulugunu yerine getirmek
zorundadir. Ayrica, paylarini sirkete satan ortagin deger artis
kazanci kapsaminda vergiye tabi olmasi, sirketin stopa]
yukumlulugunu ortadan kaldirmamaktadir. Bu durumda, ayni
islem Uzerinden hem ortak hem de sirket tarafindan iki kez vergi
odenmesi sd6z konusu olabilir. Bu duzenleme, sirketlerin kendi
paylarint  iktisap etmelerinin  "dagitilmis kar payl" olarak
degerlendirilmesinden kaynaklanmaktadir.
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